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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2016: Senhores Acionistas, Em cumprimen-
to as disposi¢des legais e societarias, apresentamos o Relatorio da Administragéo
e as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016. A Serra do Facdo Energia S.A., ao final do exercicio de 2016, no sexto
ano consecutivo de operagdo comercial com capacidade total, obteve melhores
resultados econdmicos e principalmente, financeiros em relagéo aos anos de 2015
e 2014. Uma parcela consideravel da melhora de resultados deve-se ao fato da
redugdo dos custos decorrentes do GSF (Fator de Ajuste de Energia), uma vez
que a Companhia celebrou a repactuagao do risco hidrolégico junto a ANEEL, pro-
porcionando uma expectativa de reequilibrio econédmico-financeiro para exercicios
futuros. A Companhia apresentou, no final do exercicio, um Prejuizo Liquido de
R$60,393 milhdes, com uma margem liquida de (-19,58%), representando 55% de
variagao em relagdo ao ano anterior, porém, abaixo das metas estabelecidas pelo
Conselho de Administragdo. O maior impacto no Resultado foi devido a alteragao
no processo de contabilizagdo do Uso do Bem Publico “UBP”, uma vez que, desde
o ano de 2015, o valor do UBP passou a ser registrado como ativo intangivel e,
mensalmente, tem sido amortizado, sendo também corrigido a valor presente.
Ambos os registros contabeis impactaram o resultado em aproximadamente R$78,7
milhdes (depois do IR). O EBITDA (sigla em inglés para Lucro Antes dos Juros,
Impostos, Depreciagdo e Amortizagao, LAJIDA) foi de R$124,425 milhdes, uma
variagédo de -5% em relagédo ao Plano Operacional de 2016 e 58% em relagdo
ao ano de 2015. Como inicialmente previsto, a estratégia adotada pela SEFAC
em relagdo a Repactuacgdo do Risco Hidrolégico para os contratos firmados no
Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”), celebrada em jan-16, mostrou-se
muito efetiva, uma vez que a Companhia apresentou uma consideravel redugdo
dos custos decorrentes de GSF, aproximadamente 54%. Os custos gerenciaveis
apresentaram uma redugdo de R$4,826 milhdes em relagdo ao plano de 2016 e
um acréscimo de R$1,485 milhdes em relagdo ao ano de 2015. Em relagéo ao
financiamento junto ao BNDES, a amortizagao acumulada até o final do exercicio
somou R$425 milhdes, sendo R$73 milhdes durante o ano de 2016, além de R$18
milhdées vinculados na conta garantia do financiamento. A companhia superou
o “covenant” referente ao Indice de Cobertura do Servigo da Divida “ICSD” de
1,3, alcangando 1,88 ao final do exercicio de 2016. Em relagéo aos dividendos
propostos e adicionais referentes ao ano de 2013, estes foram distribuidos no ano
calendario de 2016, conforme autorizagdes prévias, incluindo a aprovacéao através
de AGE. Foi possivel otimizar a geragao de energia elétrica de modo a atingirmos
a marca de 4.254.207 MWh em dezembro de 2016, geragao total desde o inicio da
operagéo, em 2010, marca alcangada, mesmo considerando a redugéo de geragao
devido ao deplecionamento do reservatério, o enchimento da UHE Batalha situada
a montante da UHE Serra do Fac&o e considerando também as programacdes/
restricdes do ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) com o objetivo de
atender as necessidades do SIN (Sistema Interligado Nacional). Durante o ano de
2016, a Usina Serra do Facao obteve Indice de Disponibilidade de 98,1%, superior
ao previsto no plano operacional de 97%. No periodo de 60 (sessenta) meses, a
Usina obteve o Indice de Disponibilidade de 95,86%, também superior ao indice
definido pela ANEEL de 89,58%. No ano de 2016 nao houve parada das Unidades
Geradoras 01 e 02 para revisdes. Quanto a seguranga das instala¢des e dos cola-
boradores, destacamos que no ano corrente, a atividade de O&M da Usina encerrou
o ano com 578 dias sem acidentes de trabalho envolvendo pessoal préprio e 331
dias, se considerados profissionais de empresas prestadoras de servigo. No que
diz respeito as agdes socioambientais, destaca-se que os programas ambientais
contidos na renovagéo da Licenga de Operagao estdo sendo executados conforme
os entendimentos mantidos entre a SEFAC e o IBAMA. Essa licenca tem validade
até Mar-2021. Perfil da Empresa: Em 28 de junho de 2001, a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL realizou o Leilao n° 002/2001, por meio do qual o
Grupo de Empresas Associadas Serra do Facéo - GEFAC arrematou a concessao
para exploracéo do potencial de energia hidraulica localizado no rio Sdo Marcos,
entre os municipios de Cataldo, Davinépolis, Campo Alegre, Ipameri e Cristalina,
Estado de Goias e Paracatu no Estado de Minas Gerais. O Contrato de Concesséo
129/2001 - ANEEL - AHE Serra do Facdo e seus aditivos regulam a referida
exploragdo da UHE Serra do Facdo. A Usina Hidroelétrica, cuja concesséao foi
outorgada pelo Decreto de 16 de outubro de 2001, publicado no Diario Oficial de
17 de outubro de 2001, tem poténcia instalada de 212,58 MW e as instalagdes
de transmissdo compreendem uma linha de transmissao, em 138 kV, com 32,5
Km de extens&o, circuito duplo, conectando-se a Subestagdo Cataldo. A energia
assegurada da Usina Hidroelétrica é de 182,4 MW médios, sendo que nesse total
estdo incluidos 76,7 MW médios relativos a ganhos incrementais a jusante. Em
31 de dezembro de 2016, a composi¢do acionaria da Sociedade e as respectivas
participacdes eram as seguintes:
Furnas Centrais Elétricas S.A.
Alcoa Aluminio S.A.

49,4737%
34,9737%

DME Energética S.A. 10,0877%
Camargo Corréa Investimentos em Infraestrutura S.A. 5.4649%
___100,0000%

A Participacdo Acionaria € composta por agdes Ordinarias e Preferenciais,
conforme a seguir:
ACOES ORDINARIAS

Furnas Centrais Elétricas S.A. 37,4023%
Alcoa Aluminio S.A. 43,3294%
DME Energética S.A. 12,4978%
Camargo Corréa Investimentos em Infraestrutura S.A. 6.7705%
_ ___100.0000%

ACOES PREFERENCIAIS
Furnas Centrais Elétricas S.A. 100%
Alcoa Aluminio S.A. 0%
DME Energética S.A. 0%
Camargo Corréa Investimentos em Infraestrutura S.A. —108%1
0

Situagao da Empresa: A Usina Hidroelétrica Serra do Fac&o iniciou a operagao
comercial da Unidade Geradora n° 01 em 13 de julho de 2010, através do Despa-
cho ANEEL n° 2.001 de 12/07/2010, publicado no DOU em 13 de julho de 2010 e
a Unidade Geradora n° 02 teve sua operagao comercial autorizada pela ANEEL,
em 7 de agosto de 2010, através do Despacho ANEEL n° 2274 de 6 de agosto de
2010, publicado no DOU em 9 de agosto de 2010. O Empreendimento, em conjunto
com outras hidroelétricas, integrou o PAC - Programa de Aceleragao do Cresci-
mento instituido pelo Governo Federal visando garantir o fornecimento de energia
elétrica para os préximos anos, sendo que a UHE Serra do Facéo foi inaugurada
oficialmente em 19 de outubro de 2010 pelo entéo Presidente da Republica, Sr Luiz
Inacio Lula da Silva. A SEFAC obteve do BNDES a autorizagao para concessdo de
financiamento no valor de R$520 milhdes, firmado no Contrato de Financiamento

n°09.2.0124-1, em 05/03/2009, além de um financiamento suplementar no valor de
R$56 milhdes, firmado sob o n° 09.2.1328-1, totalmente quitado em dezembro de
2010. Com base nas projecdes e perspectivas para o ano de 2017, a Administragéo
vislumbra a continuidade do reequilibrio econémico e financeiro da Companhia,
sendo que ao final do exercicio € nos anos seguintes, a Companhia maximiza-
ra a sua geragao de caixa e proporcionara resultados econémicos e financeiros
melhores em relagdo aos resultados apresentados até o presente momento. A
repactuagédo dos riscos hidrolégicos uma estratégia importante para aprimorar a
performance da Companhia. A Administragao envidara todos os esforgos na busca
de redugéo de custos gerenciaveis, inclusive através de sinergia entre as areas,
além da analise e repactuagao/renovagao de contratos.

Desempenho Econémico Financeiro
Indicadores Empresariais

Dados Econdémicos-Financeiros (R$mil)

Variacao

dez/16 __dez/15 2016/2015

Receita Operacional Bruta 346.693 315.651 10%
Receita Operacional Liquida 308.471 280.164 10%
EBITDA 124.425 78977 58%
Resultado do Servigo-EBIT 44298  32.246 37%
Resultado Financeiro-Exceto JSCP (104.691) (153.614) -32%
Lucro (Prejuizo) Liquido (60.393) (121.368) -50%
Ativo Total 2.423.784 2.482.057 -2%
Patriménio Liquido 316.466 376.859 -16%
Ativo Circulante 62.696 52472 19%
Passivo Circulante 208.122 204.177 2%
Indicadores Econémicos
Geracédo de Valor-Margem EBITDA 40,34% 28,19% 43%
Margem EBIT 14,36% 11,51% 25%
Margem da Atividade-Margem Liquida -19,58% -43,32% -55%
Rentabilidade (Lucro x Ativo Total) -2,49%  -4,89% -49%
Liquidez Corrente-em pontos 0,30 0,26 17%
Liquidez Geral-em pontos 0,10 0,07 37%
Giro do Ativo-em pontos 0,13 0,11 13%
Acodes
Valor Patrimonial da Agéo (por Lote de mil) 606 721 -16%
Lucro (Prejuizo) Liquido por agéo (R$) (115,61) (259,35) -55%
A movimentagao do EBITDA esta detalhada na tabela a seguir:
Conciliagdo do EBITDA

2016 2015 _Var.% _
Lucro (Prejuizo) Liquido (60.393) (121.368) -50%
Imposto de Renda e CSLL (29.594) (62.402) -53%
Resultado Financeiro 104.691 153.614 -32%
Depreciagdo e Amortizacéo 109.721 109.133 1%
EBITDA 124.425 78.977 58%

Dados do Investimento, Orgamento Operacional 2016 e Governanca Corpo-
rativa: O orgamento do empreendimento foi aprovado com o valor de R$1,063
bilhdes, dos quais, aproximadamente 51% correspondem ao contrato com o Con-
sércio de Empresas de Fornecedoras de Serra do Facdo - COFAC e os demais va-
lores estéo principalmente relacionados a custos socioambientais, administragéo do
projeto e compra de ago, cimento e energia elétrica. Os custos ambientais, incluindo
a indenizagao das propriedades atingidas, foram orgados em aproximadamente
R$301 milhdes, que correspondem a, aproximadamente, 28% do orgamento. Os
custos associados ao investimento foram totalmente concluidos no ano de 2014,
inclusive culminando com a assinatura do termo de encerramento do contrato EPC.
O orgamento operacional para o exercicio de 2017 foi elaborado, projetando um
resultado liquido anual de (-R$39,571) milhdes, incluindo os custos gerenciaveis
(Administracéo, O&M da Usina, Programas Ambientais e Seguros) no valor total de
R$21,99 milhdes/ano. O plano operacional para o exercicio de 2017 foi aprovado
pelo Conselho de Administracéo. Todos os resultados financeiros estdo baseados
em “principios” e “valores” observados pela Administracéo, preservando sempre a
Governanca Corporativa, Seguranga, Responsabilidade Socioambiental, transpa-
réncia, controles internos, aprimoramento de fluxos de processos e procedimentos
internos. Aspectos Socioambientais: Ao longo do desenvolvimento das ativida-
des ambientais, todos os oficios do IBAMA tém sido prontamente respondidos,
garantindo a manutenc&o da Licenca de Operagdo do Empreendimento. Atual-
mente estdo sendo executadas atividades relativas a 23 (vinte e trés) Programas
Socioambientais previstos na renovacéo da Licenca de Operacéo os quais, em
sua maioria, sdo de continuidade aos Programas Ambientais da primeira Licenca
de Operacédo, obtida em 2009. O cumprimento e andamento dos programas &
consolidado através do envio de relatdrios anuais. Beneficios Fiscais Levados
aos Municipios e aos Estados de Goias e Minas Gerais: No exercicio de 2016,
durante o periodo de operagao da Usina, os Estados de Goias e Minas Gerais, os
municipios abrangidos pelo empreendimento, os ministérios de Meio Ambiente e de
Minas e Energia e o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(FNDCT) receberam, a titulo de compensacao financeira prevista em legislagao
especifica, um valor de aproximadamente R$2,7 milhdes. Com relagé&o aos mu-
nicipios, o valor a ser distribuido obedece a dois critérios: 1) o repasse por ganho
de energia por regularizagdo de vazao; 2) o de area inundada pelo reservatério.
Quanto ao restante da distribuicéo, este rateio é efetuado com base em critério pre-
viamente estabelecido pela ANEEL com os respectivos percentuais de distribuicéo.
Operagao da Usina e status das obras complementares: Durante o ano de 2016,
a Usina gerou 371.686 MWh de energia bruta (correspondendo a 368.105 MWh
de energia liquida), obteve 6timos resultados de disponibilidade (indice de 98,1%,
comparado a 97%, previsto no plano operacional) e principalmente, gerenciou o
processo de O&M pelo terceiro ano consecutivo com equipe prépria. Quanto as
metas operacionais, um dos grandes objetivos da Diretoria € administrar a Usina
de modo a manter o reservatorio com o nivel de agua adequado para otimizar a
guantidade de energia a ser gerada em 2017, minimizando os impactos de com-
pras de energia (MRE), um desafio extra na situacéo atual do sistema energético
brasileiro, com escassez de agua em todos os reservatorios e, em nosso caso,
agravada pelo enchimento do reservatério da UHE Batalha, a montante da UHE
Serra do Facédo, ainda em andamento. Além disso, foi iniciada a implantagédo de
um novo Plano de Manutengédo, baseado na técnica da Manutengao Centrada em
Confiabilidade - MCC, cuja aplicagao se pretende otimizar custos com interven-
¢Oes preventivas, introduzir e incrementar a utilizagéo de técnicas preditivas e, por
consequéncia, alcangar valores ainda melhores de disponibilidade. Perspectivas
e Agradecimentos: A operacionalizagao da Usina, gerenciamento dos programas
ambientais e aprimoramento de processos e otimizacédo dos custos administrativos
dever&o continuar sendo efetuados em conformidade com as diretrizes, os crono-
gramas, os parametros orgamentarios e de segurancga definidos pelo Conselho de
Administracao da Sociedade e pelos Acionistas, sendo que a Diretoria tem como
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seus objetivos, além da otimizagao dos resultados financeiros para o exercicio de
2017, a continua racionalizagéo dos custos através da introdugéo de procedimentos
de otimizag&o de recursos materiais e de pessoal, sem que seja alterado o padréo
de atendimento aos requisitos técnicos inerentes a concessado, assim como as
condicionantes socioambientais presentes na licenga de operagdo em vigor e aos

padroes de seguranca, sempre observando os controles e procedimentos internos.
Aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, colaboradores internos e externos,
6rgéos publicos, pnvados e as instituicdes financeiras, agradecemos o apoio € a
confianga demonstrada ao longo deste periodo. Rio de Janeiro - RJ, 22 de margo
de 2017. A Administragao.

BALANGO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31/12/2016 (Em milhares de

reais-R$)
Nota
explicativa 31/12/2016 31/12/2015

ATIVOS
CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 10 31
Titulos e valores mobiliarios 4 16.520 10.793
Contas a receber-Terceiros 28.399 24.761
Contas a receber-Partes relacionadas 11 8.299 7.498
Tributos e contribui¢cdes sociais 796 533
Despesas pagas antecipadamente 5 7.903 7.902
Outros ativos 769 954
Total dos ativos circulantes 62.696 52.472
NAO CIRCULANTES
Realizavel a longo prazo:

Titulos e valores mobiliarios 4 17.740 19.241

Despesas pagas antecipadamente 5 19.756 1.012

Impostos diferidos 6 108.703 79.109
Imobilizado 7 877.448 918.909
Intangivel 8 1.337.440 _1.411.314
Total dos ativos ndo circulantes 2.361.087 2.429.585
TOTAL DOS ATIVOS 2,423,784 2.482.057
PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTES
Fornecedores 7.699 4.785
Financiamentos 10 46.745 41.126
Dividendos declarados 11 - 18.504
Tributos e contribuicdes sociais 2.798 2.534
Encargos do consumidor a recolher 9.1 9.842 8.193
Uso do bem publico 9.2 131.911  119.977
Provisdes 12 8.234 8.234
Outros passivos 893 824
Total dos passivos circulantes 208.122 204177
NAO CIRCULANTES
Financiamentos 10 362.933 401.137
Uso do bem publico 9.2 1.479.544 1.436.819
Provisdes 12 _ 56.719_ 63.065
Total dos passivos néo circulantes 1.899.196 1.901.021
TOTAL DOS PASSIVOS 2.107.318 2.105.198
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 13 522.368 522.368

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido
TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

(205.902) (145.509)
316.466 376.859

2,423,784 2.482.057

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM

31/12/2016
(Em milhares de reais-R$, exceto o pre|wzo por lote de mil acdes)
Nota
explicativa _ 2016 _ 2015

RECEITAS LIQUIDAS 14 —308.471_280.164
CUSTO DE ENERGIA ELETRICA E SERVIGOS
Compra energia elétrica (24.146) (54.013)
Apropriagdo do prémio do risco hidrolégico (7.903) -
Amortizagdo da UBP 8 (65.546) (65.546)
Depreciacéo 7 (43.990) (43.361)
Encargos de uso de rede elétrica e conexao (8.586)  (7.905)
Programas ambientais 18 (9.167)  (6.998)
Pessoal (5.683) (5.581)
Servigos de terceiros (644) (1.392)
Material (434) (474)
Seguros (494) (511)
Outros custos 4.047 4

(170.640) (189.627)
LUCRO BRUTO 1
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (1.387)  (1.290)
Administradores 11 (1.645) (1.546)
Material (26) (41)
Servigos de terceiros (1.307) (945)
Depreciacédo e amortizagdo 7e8 (185) (226)
Seguros (44) (53)
Taxas CCEE/O.N.S. (171) (185)
Outros custos (320) (765)

_(5.085)_ (5.051)
RESULTADO FINANCEIRO
Receita financeira sobre aplicagdes financeiras 4.997 3.318
Despesas de juros sobre financiamentos 10 (40.631) (45.078)
Despesas de atualizagdo monetaria UBP 9.2 (179.609) (225. 886)

Despesas de atualizagéo/juros Liminar GSF 5
Outras despesas financeiras

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigdo social

PREJUIZO DO EXERCICIO (60.393) (121.368)

Prejuizo basico e diluido do exercicio por lote

de mil agées (em reais-R$) 0,14 (0,32)
As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracgées financeiras.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31/12/2016 (Em milhares de reais-R$)

i ] 2016 2015
PREJUIZO DO EXERCICIO (60.393) (121.368)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO (60.393) (121.368)

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras.

(2.642)
4.84 1.61
(222.733) (269.256)

(89.987) (183.770)
20504 62.402

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31/12/2016 (Em milhares de reais-R$)

Nota Capital ____Reservadelucros __ Dividendo Prejuizos
explicativa MMMM—M%
SALDOS EM 31/12/2014 467.368 - 17.427 (27.690) 457.105
Aumento de capital 13.a) 55.000 - - - 55.000
Dividendos declarados e aprovados 13.b) - - - “ 3.878) - (13.878)
Reverséo dividendo adicional proposto - - 3.549 (3.549) -
Prejuizo do exercicio - - - - (121. 368) (121.368)
Compensagao de prejuizos - - (3.549) - 3.549 -
SALDOS EM 31/12/2015 522.368 - - - (145.509) 376.859
Prejuizo do exercicio - - - - (60.393) .
SALDOS EM 31/12/2016 522.368 - - - (205.902) 316.466
As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31/12/2016 (Em milhares de reais-R$)
Nota Caixa gerado nas operagdes 218.499 191.422
explicativa __ 2016 2015 Imposto de renda e contribuigcdo social pagos -
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERA- Caixa liquido gerado pelas atividades
CIONAIS operacionais 218499 _ 191.354
Prejuizo do exercicio (60.393) (121.368) FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Ajustes para reconciliar o resultado com recursos Titulos e valores mobiliarios 770 2.085
provenientes de atividades operacionais: Imobilizado e intangivel (2.620)  (1.412)
Depreciacé@o e amortizagao 7e8 109.721 109.133 Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) ativi-
Imposto de renda e contribuigdo social 15 (29.594) (62.402) dades de investimento 1.850 673
Despesas de juros sobre financiamentos 10 40.631  45.078 FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Despesas de atualizagdo monetaria UBP 9.2 179.609 225.886 Amortizagdes de principal-BNDES 10 (38.203) (38.203)
Apropriagao do prémio de risco hidrologico 7.903 - Pagamentos de Juros-BNDES 10 (35.013) (36.527)
Receita financeira sobre aplicagdes financeiras (4.997) (2.132) Captagado empréstimo-ltat BBVA - 50.000
Constituicao/atualizaggo monetaria de Amortizagdes de principal-ltai BBVA - (100.000)
provisdes 799 425 Pagamento de juros-ltat BBVA - (7.396)
Constituicdo de provisdo para riscos 3.973 3.417 Aumento de capital social - 55.000
(Aumento) reducéo de ativos: Dividendos Pagos (18.504)
Contas a receber (4.438) (391) Pagamento do Uso do bem publico 9.2 MQ_QQ) _LM.QLO.)
Despesas pagas antecipadamente (26.648) (8.914) Caixa I|quido aplicado nas atividades de finan-
Tributos e contribuigdes sociais (263) 8.750 ciamento (216.670) (192.046)
Outros ativos 185 (375) REDUCAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE
Aumento (reducéo) de passivos: CAIX (21) (19)
Fornecedores 2914  (9.447) Noi |n|0|o do exercicio 31 50
Tributos e contribuigdes sociais 264 1.525 No fim do exercicio 10 31
Encargos do consumidor a recolher 9.1 1.649 2.009 REDUCAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE
Provisao-riscos trabalhistas 12.e (2.884) - CAIXA 24 19
Outros passivos 69 228 (@ (9

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFEREN-
TES AO EXERCICIO FINDO EM 31/12/2016
Em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma

1. INFORMAGCOES GERAIS: A Serra do Facé@o Energia S.A. (“Companhia” ou
“SEFAC”) é uma sociedade anonima de capital fechado, constituida em 20/10/2005.
A Companhia tem por objetivo a exploracdo do potencial de energia hidraulica do
Rio Sao Marcos, nos municipios de Cataldo, Davinépolis, Campo Alegre, Ipameri
e Cristalina, Estado de Goias, e Paracatu no Estado de Minas Gerais, denominado
Usina Hidroelétrica Serra do Fac&o (“UHE Serra do Fac&o”). A sede da Companhia
estd localizada na cidade de Cataldo - GO, na Avenida 20 de Agosto, 1293 - sub-
solo. A UHE Serra do Facdo tem poténcia instalada de 212,58 MW!' (2 turbinas
com poténcia de 106,29 MW' cada) e energia assegurada de 182,4 MW' médios.
A UHE Serra do Facao iniciou a operagao comercial da Unidade Geradora n°® 01,
em 13/07/2010, autorizada através do Despacho ANEEL n° 2.001 de 12/07/2010.
A Unidade Geradora n° 02 teve sua operagdo comercial autorizada pela ANEEL
em 7/08/2010, através do Despacho ANEEL n®2.274, de 6/08/2010. A concessao
para produgao de energia elétrica foi outorgada pelo Governo Federal por inter-
médio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”), através do Contrato de
Concessao de Uso de Bem Publico n° 129/2001, assinado em 7/11/2001, e seus
aditivos, vigendo pelo prazo de 35 anos, a partir da data de sua assinatura, e que
podera ser prorrogado, com base no préprio contrato de concessao, de acordo com
a clausula segunda do referido contrato, mediante cumprimento dos requisitos e
processos ali mencionados, tais como: relatorios técnicos especificos preparados
pela fiscalizagdo da ANEEL, nas condi¢des que forem estabelecidas, a critério da
ANEEL, mediante o requerimento prévio com antecedéncia de 36 meses antes
do seu término. Através do leildo para novos empreendimentos de geracdo de
energia realizado pela ANEEL em 16/10/2007 estéo contratados 121 MW" médios
de energia, pelo prego médio de R$131,49 (R$218,06 atualizado até 31/12/2016)
e, através do Termo de Acordo firmado entre os acionistas da Companhia, foram
vendidos a socia Alcoa Aluminio S.A. (Alcoa), pelo mesmo valor firmado no lei-
lao, 60 MW' médios de energia. Em 11/11/2008, o referido Termo de Acordo foi
aditado ficando acordado que 30 MW' médios da energia disponibilizada & Alcoa,
no total de 60 MW" médios, seriam disponibilizados no mercado livre pelo prazo
de 18 meses, contados a partir da entrada em operagao comercial da 12 unidade
geradora. Concomitantemente, a SEFAC outorgou uma opgdo de compra, pelo
mesmo valor firmado no leildo, dos referidos 30 MW" médios dentro dos mesmos
prazos citados. Em 12/12/2008, foi definido que cada acionista, exceto Alcoa, teria
0 compromisso de compra da energia remanescente do projeto na proporcéo de
sua participagdo na Companhia. Os referidos contratos celebrados no Ambiente
Regulado, de acordo com as regras do leildo foram celebrados com o periodo de
suprimento da zero hora do dia 1° de janeiro do ano de 2012 e o término do supri-
mento as 24 horas do dia 31 de dezembro do ano de 2041, independentemente
do prazo final da concessé&o, permisséo ou autorizagdo da SEFAC terminar no
ano de 2036. (' As informagdes nado financeiras contidas nessas demonstragdes
financeiras como MW, MW médio, poténcia instalada, entre outros, ndo s&o au-
ditadas pelos auditores independentes.) De acordo com as regras do Leildo n°
001/2007 e com base nos contratos estabelecidos junto aos clientes, contratos
estes registrados na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”),
na eventualidade de o prazo final da concesséo ou autorizagéo do comprador ou
vendedor encerrar-se antes do término do periodo de suprimento, o sucessor da
titularidade da respectiva concesséo assumira todas as obrigagdes e direitos pre-
vistos nos presentes contratos. Os servigos de Operagdo e Manutengéo (“O&M”) da
UHE Serra do Facao sdo executados com equipe prdpria. Capital circulante liquido
negativo: Em 31/12/2016, a Companhia apresentava capital circulante liquido ne-
gativo de R$145.426 (R$151.705 em 31/12/2015). A Administragdo da Companhia
entende que o capital circulante liquido negativo e os prejuizos recorrentes séo
resultado, basicamente: (i) da maior exposigao aos custos associados a variagdo
do GSF e o Preco de Liquidagao das Diferencas (“PLD”) ocorrida em 2014 e 2015,
cuja exposicao foi reduzida com a repactuagéo do risco hidrolégico; e (ii) pelo
reconhecimento, de forma prospectiva, do valor da obrigagdo a pagar do direito
de concessdo (concessdo onerosa), denominado Uso do Bem Publico (“UBP”),
registrado anteriormente pelo regime de caixa quando do pagamento das parcelas
mensais, iniciadas em julho de 2010, conforme detalhado na nota explicativa n® 3.d).
A Administragdo, baseada nos contratos de venda de energia elétrica existentes
e na repactuagao do risco hidrolégico para os contratos de venda de energia no
Ambiente de Contratagcdo Regulada, entende que tera recursos suficientes para
quitar os compromissos de curto prazo da Companhia. As projecdes de fluxo de
caixa indicam que em 2017 a capacidade de geracdo de caixa ndo sera impactada,
bem como néo ha indicagéo de redugéo ao valor recuperavel dos ativos, mesmo
considerando prejuizos nos préoximos anos basicamente relacionados aos impac-
tos decorrentes da contabilizagéo da UB

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS: a) Declaragéo de
conformidade: As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas e estao
sendo apresentadas de acordo com as praticas adotadas no Brasil, as quais com-
preendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira e os pronunciamen-
tos, as orientacdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.
Adicionalmente, a Companhia adota as normas aplicaveis as concessionarias do
servigo publico de energia elétrica, estabelecidas pela ANEEL, quando n&o con-
flitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil. b) Base de elaboragdo: As
demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico, exceto
para determinacéo dos ativos e passivos financeiros que foram mensurados ao
valor justo, quando aplicaveis. Estas demonstragdes financeiras séo apresentadas
em Real, que é a moeda funcional da Companhia.

3.PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem
caixa, depositos bancarios a vista resgataveis a qualquer prazo e com risco insig-
nificante de mudanca de seu valor de mercado. b) Titulos e valores mobilidrios:
Estdo demonstrados ao custo, acrescido das remuneragdes contratadas, reconhe-
cidas proporcionalmente com base no regime de competéncia e ndo excedem o
seu valor de mercado. c) Contas a receber: Engloba as contas a receber com su-
primento de energia faturado, acréscimos moratérios e outros contabilizados com
base no regime de competéncia. d) Imobilizado e intangivel: Esta registrado ao
custo de aquisi¢éo ou construgao, deduzido da depreciagao acumulada calculada
pelo método linear. O valor contabil liquido ndo excede o seu valor recuperavel. Os
custos incorridos na aquisi¢do ou construgéo do imobilizado estdo sendo depre-
ciados desde o inicio das suas operag¢des. Alguns bens do ativo possuem vida util
superior ao prazo de concessao e, portanto, ao término do periodo de 35 anos da
concessao, esses bens ainda teriam valor residual ndo depreciado. A Administra-
¢éo, com base no novo manual de contabilidade do setor elétrico, com vigéncia a
partir de 01/01/2015, alterou o procedimento referente a depreciagdo/amortizagao
dos bens integrantes do ativo imobilizado e intangivel da Companhia para o peri-
odo da concessao do servico publico de energia elétrica. As vidas uteis utilizadas

para os ativos de geragdo encerram-se de forma concomitante ao contrato de
concessao em 07/11/2036. Bem Publico (*UBP”): O Contrato de Concessao
n°® 129/2001, assinado em novembro de 2001, determina que a energia elétrica
produzida pelo empreendimento seja comercializada pela Companhia, vigendo
pelo prazo de 35 anos contados a partir dessa data. O Segundo Aditivo do Contra-
to de Concessao determina que seja pago, a titulo de Uso do Bem Publico - UBP
(Concessao onerosa), a partir da entrada em operacéo da 12 maquina até novem-
bro de 2036. O valor original total fixado pelo segundo aditivo do contrato foi de
R$1.073.000, o qual vem sendo atualizado anualmente pela variagéo do Indice
Geral de Pregos de Mercado (“IGP-M”), até junho de 2011, e pela variagdo do
IGP-M e do IPCA, a partir 07/2011. A Administragéo, com base no novo manual de
contabilidade do setor elétrico, com vigéncia a partir de 01/01/2015, alterou o pro-
cedimento referente a contabilizagéo da UBP de forma prospectiva, registrando a
concessdo onerosa do UBP como um ativo intangivel, cujo valor presente em
01/01/2015 era de R$1.436.554, em contrapartida da rubrica UBP a pagar. Esse
ativo intangivel reconhecido passou a ser amortizado em 263 meses, periodo re-
manescente do contrato da referida concessdo em 31/12/2014. O reconhecimen-
to do UBP de forma prospectiva a partir de 01/01/2015, reduziu no exercicio findo
em 31/12/2015, o custo de energia elétrica e servigos em R$49.374 e gerou um
aumento das despesas financeiras (Despesas de atualizagdo monetaria UBP) de
R$225 886. Esses montantes, liquidos de impostos, aumentaram o prejmzo do
exercicio findo em 31/12/2015 em R$116.498. A referida mudanca afeta exercicios
subsequentes, devido ao fato de que os efeitos do ativo intangivel reconhecido
serdo amortizados e os juros apropriados no resultado pelo periodo remanescen-
te do contrato de concessao. e) Licenga de operagdo: O registro da proviséo para
as condicionantes vinculadas a Licenga de Operagéo (‘LQO”) foi efetuado no Ativo
Intangivel, em cumprimento a orientagao técnica OCPC 05, sendo que os valores
sdo amortizados mensalmente, de forma linear pelo prazo de 6 anos, prazo con-
cedido pelo Instituto Brasileiro do Meio ambiente e dos Recursos Naturais Reno-
vaveis (“IBAMA”) quando da Renovagéo da LO. A contrapartida desta provisao foi
contabilizada na rubrica de Provisdo para Gastos com Licenca de Operacéo no
passivo, e serdo realizados até 2021. f) Financiamentos: Os financiamentos toma-
dos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos recursos,
liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, os financiamentos tomados sao
apresentados pelo custo amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros pro-
porcionais ao periodo incorrido (“pro rata temporis”), considerando a taxa efetiva
das captagdes dos referidos financiamentos. Os financiamentos estao atualizados
pelas variagdes monetarias e pelos juros incorridos até as datas do balango e estao
demonstrados na nota explicativa n® 10. g) Apuragdo do resultado: O resultado,
apurado pelo regime de competéncia, inclui os rendimentos, encargos e variagdes
monetdrias ou cambiais a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos e pas-
sivos circulantes e nao circulantes, incluindo, quando aplicavel, os efeitos de ajus-
tes de ativos para o valor de mercado ou de realizagdo. h) Receitas: A receita
operacional é composta pelos contratos ACR (Ambiente de Contratagdo Regulada),
121 MW médios, e pelo contrato ACL (Ambiente de Contratagéo Livre), 60 MW
médios, sendo que ambos estdo sendo contabilizados com base no regime de
competéncia e possuem vigéncia até dezembro de 2041. Os contratos s&o reajus-
tados anualmente pelo IPCA no més do reajuste autorizado das distribuidoras
(ACR) e todo més de janeiro para o contrato ACL. O volume de vendas anual € li-
near, variando apenas os volumes mensais devido a sazonalizagdo. i) Tributagao
e encargos do consumidor a recolher: Esses custos sé@o contabilizados na ocor-
réncia de seus fatos geradores respeitando o regime de competéncia. Compensa-
¢ao Financeira (CFURH):: « A Compensag&o Financeira, instituida pela Constitui-
¢ao de 1988 e regulamentada pelas Leis n® 7.990/89 e n° 8.001/90, é paga pelos
detentores das concessdes de usinas hidroelétricas aos Estados, aos Municipios
e aos 6rgdos da administracdo direta da Unido, pela exploragdo dos recursos hi-
dricos para fins de geragdo de energia elétrica e destina-se a compensar os muni-
cipios afetados pela perda de terras produtivas, ocasionada por inundacéo de
areas na construgao de reservatérios de usinas hidrelétricas. Do montante arreca-
dado mensalmente a titulo de compensagéo financeira, 45% se destinam aos
Estados, 45% aos Municipios, 3% ao Ministério de Meio Ambiente, 3% ao Minis-
tério de Minas e Energia, e 4% ao Ministério de Ciéncia e Tecnologia. O total a ser
pago é calculado segundo uma férmula padrao: 7,00% (percentual atual, até ou-
tubro de 2016 o percentual era de 6,75%) x energia gerada no més x Tarifa Anual
de Referéncia (“TAR"). Para o ano de 2016, a TAR foi definida em R$93,35/MWh,
conforme Nota Técnica ANEEL de 24/11/2015. Pesquisa & Desenvolvimento
(P&D): » Conforme previsto no Contrato de Concessé&o, a Companhia deve aplicar,
anualmente, o montante de, no minimo, 1% de sua receita operacional liquida em
projetos de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia Elétrica
- P&D. Conforme dispde o artigo 12 da Lei n® 10.848, de 15/03/2004, os investi-
mentos em pesquisa e desenvolvimento devem ser realizados da seguinte forma:
—40% dos recursos devem ser recolhidos ao Fundo Nacional de Desenvolvimen-
to Cientifico e Tecnolégico - FNDCT. —40% dos recursos devem ser destinados a
execugao de projetos de P&D regulado pela ANEEL. — 20% dos recursos devem
ser recolhidos ao Ministério de Minas e Energia. Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL
(TFSEE): « Instituida pela Lei n® 9.427, de 26/12/1996, equivale a 0,5% do benefi-
cio econdmico anual auferido pela concessionaria, permissionaria ou autorizado
do Servigo Publico de Energia Elétrica. Seu valor anual é estabelecido pela ANEEL
com a finalidade de constituir sua receita, para a cobertura do custeio de suas
atividades. Para o segmento de geracdo e transmissao (produtores independentes,
autoprodutores, concessionarios, permissionarios), o valor é determinado no inicio
de cada ano civil, e para os distribuidores, o célculo se da a cada data de aniver-
sario da concessao. Os valores estabelecidos em resolugédo sdo pagos mensal-
mente em duodécimos e sua gestédo fica a cargo da ANEEL. Tarifa de Uso dos
Sistemas Elétricos de Distribuicdo e Geragao (TUSDg): « E um encargo legal do
setor elétrico brasileiro que incide sobre os consumidores conectados aos sistemas
elétricos das concessionarias de distribui¢do e geragdo. A TUSDg é um dos com-
ponentes do preco nos contratos de energia elétrica de grandes consumidores de
energia elétrica, especificamente no que diz respeito ao transporte desta energia
no Sistema Interligado Nacional. j) Disputas legais: As provisdes sdo constituidas
com base na opinido dos advogados da Companhia e de seus consultores legais
externos, por montantes considerados suficientes para cobrir perdas e riscos con-
siderados provaveis. k) Redug&o ao valor recuperavel de ativos: Ao fim de cada
exercicio ou sempre que houver qualquer modificagao relevante no ambiente de
negdcios que a Companhia opera, a administragéo verifica se ha indicagao de que
seus ativos sofreram alguma perda por redugdo ao valor recuperavel (“impairment”).
Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo é estimado e o valor
contabil dos bens é reduzido de forma a refletir o valor recuperavel estimado. O
montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda
ou o valor em uso. Se houver a contabilizagdo de perda por redugéo ao valor recu-
peravel, a mesma é reconhecida imediatamente no resultado. I) Uso de estimativas:
O processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras envolve a utilizagéo de
estimativas contabeis. Essas estimativas foram baseadas em fatores objetivos,

DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE GOIAS
Assinado digitalmente pela ABC - AGENCIA BRASIL CENTRAL
CODIGO DE AUTENTICACAO: b71¢823¢c




GOIANIA, SEGUNDA-FEIRA, 10 DE ABRIL DE 2017
ANO 180 - DIARIO OFICIAL/GO N° 22.546

& Diario Oficial

63

SERRA DO FACAO ENERGIA S.A. CNPJ N° 07.727.966/0001-74

com base no julgamento da Administracéo, para determinagéo do valor adequado
a ser registrado nas demonstragdes financeiras. A Companhia revisa suas estima-
tivas e premissas, pelo menos, anualmente. m) Instrumentos financeiros: A Com-
panhia reconhece os instrumentos financeiros nas suas demonstragdes financeiras
quando a entidade se tornar parte das disposigdes contratuais do instrumento. Os
ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os
custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e
passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao
valor justo por meio do resultado) sdo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos
ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, apés o reconhecimento inicial. Os
custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisigao de ativos e passivos finan-
ceiros ao valor justo por meio do resultado s&do reconhecidos imediatamente no
resultado. Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias es-
pecificas: ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e emprésti-
mos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos ativos fi-
nanceiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisi¢des
ou alienagdes normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com
base na data de negociagdo. As aquisi¢des ou alienagdes normais correspondem
a aquisi¢des ou alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos
dentro do prazo estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado. Os ativos
financeiros da Companhia estéo classificados como empréstimos e recebiveis e
ao valor justo por meio do resultado. Empréstimos e recebiveis s&o ativos finan-
ceiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sdo
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive contas a
receber de clientes, caugdes e depositos vinculados e contas a receber de partes
relacionadas) sédo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugéo do valor recuperavel.
Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo demonstrados ao
valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas resultantes de sua remensuragao sao
reconhecidos no resultado. Ganhos e perdas liquidos reconhecidos no resultado
incorporam os dividendos ou juros auferidos pelo ativo financeiro, sendo incluidos
na demonstragdo do resultado. A receita de juros é reconhecida através da aplica-
¢ao da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reco-
nhecimento dos juros seria imaterial. Os passivos financeiros (incluindo emprésti-
mos, fornecedores e outras contas a pagar), apés o reconhecimento inicial, estédo
classificados como outros passivos, e sdo mensurados pelo valor de custo amor-
tizado utilizando o método de juros efetivos. n) Demonstragéo dos fluxos de caixa:
A Companbhia classifica na demonstragéo do fluxo de caixa os juros pagos como
atividade de financiamento por entender que representam custos para obtencéo
de seus recursos financeiros. A Companhia também trata a amortizagéo das obri-
gacdes relativas ao UBP como atividade de financiamento, pois entende que o
passivo de UBP refere-se a um financiamento concedido pelo Poder Concedente,
no momento de assinatura do contrato de concessao. o) Normas e interpretagdes
novas e revisadas: A seguir estdo apresentadas as normas novas e revisadas que
passaram a ser aplicaveis a partir de 01/01/2016. A aplicagdo dessas normas ndo
teve impacto relevante nos montantes divulgados no periodo atual nem em perio-
dos anteriores. * IFRS 14 - Contas regulatérias diferidas. « Modificagdes a IFRS 11
- Contabilizagbes de aquisi¢des de participagdes em operagdes conjuntas (“Joint
Operation”). « Modificagdes a IAS 16 e IAS 41 - Ativo imobilizado, ativo bioldgico e
produto agricola. « Modificacdes a IAS 16 e IAS 38 - Esclarecimentos sobre os
métodos aceitos de depreciagdo e amortizacdo. « Modificacdes a IAS 27 - Opcéo
para utilizagdo do método de equivaléncia patrimonial nas demonstrac¢des finan-
ceiras separadas. * Modificagdes a IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou contribuigdo de
ativos entre investidor e seu associado ou “Joint Venture”. « Modificagbes as IFRS
- Ciclos de melhorias anuais 2012-2014. « Modificagbes a IAS 1 - Esclarecimentos
sobre o processo julgamental de divulgagdes das demonstragdes financeiras. *
Modificagdes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Aplicacéo de excegdes de consoli-
dacdo de entidades de investimento. Normas e interpretacdes novas e revisadas
ja emitidas, mas ainda ndo efetivas em 31/12/2016: A Companhia nao adotou as
IFRS novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao efetivas: « Modificagbes
alAS 7 - Necessidade de inclus&o de divulgagao de mudangas nos passivos oriun-
dos de atividades de financiamento (a). « Modificacéo a IAS 12 - Reconhecimento
de ativos fiscais diferidos para perdas ndo realizadas (a). * IFRS 9 - Instrumentos
financeiros (b). * IFRS 15 - Receita de contratos com clientes (b). « IFRS 16 - Ar-
rendamento mercantil (c). + Modificagdes a IFRS 2 - Classificagdo e mensuragéo
de transagdes de pagamentos baseados em agdes (b). ¢ IFRIC 22 - Transagoes
em moeda estrangeira e consideracdes antecipadas (b). « Modificacdes a IAS 40
- Transferéncias de propriedades de investimento (b). « Modificagdes a IFRS 1 e
IAS 28 - Ciclos de melhorias anuais 2014-2016 (b). » Modificacdes a IFRS 12 - Ci-
clos de melhorias anuais 2014-2016 (a). Em vigor para periodos anuais iniciados
em ou apos: (a) 01/01/2017. (b) 01/01/2018. (c) 01/01/2019. O CPC ainda nédo
emitiu pronunciamentos equivalentes para determinadas IFRS anteriormente cita-
das, com data de adog&o efetiva em 2018 e 2019, mas existe expectativa de que
o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogao antecipada das
IFRS esta condicionada a aprovagéo prévia em ato normativo do CFC. A Compa-
nhia ndo adotou de forma antecipada tais alteragdes em suas demonstragoes fi-
nanceiras de 31/12/2016.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Instituicdo
financeira Tipo de aplicagdo __ Remuneracéo ;31(12[2121@ 1[12[2121 5
Banco Itau Fundo Corp Plus DI 100,36% CDI 15
Banco Bradesco FI Ref DI Premium Fe-
(a) deral 97,46% CDI 17.740 19.241
FI Referenciado DI Pre-
Banco Bradesco mium 101,80% CDI 801 1.943
CEF Caixa FI RF Simples  87,61% SELIC 4 -
34.260 30.034
Circulante 16.520 10.793
Na&o circulante 17.740 19.241

(a) Conta reserva BNDES: Essa aplicacéo financeira esta vinculada a garantia do
empréstimo do BNDES (nota explicativa n® 10). Durante todo o prazo do contrato
com o BNDES, a Companhia deve manter em favor deste, uma conta reserva com
recursos vinculados no valor correspondente ao servigo da divida de trés meses,
sendo que a movimentagao dessa conta somente pode ser realizada com autori-
zagao formal do BNDES.

5. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE 31/12/2016 31/12/2015
Despesas pagas antecipadamente 27,659 8914

Saldo final 27.659 8.914
Circulante 7.903 7.902
Nao circulante 19.756 1.012

Repactuagdo do risco hidroldgico: A Lei n® 13.203, de 8/12/2015, dentre outras

questdes tratou sobre a repactuacéo do risco hidrolégico de geragao de energia
elétrica. De acordo com o disposto no artigo 1° da Lei, o risco hidroldgico suportado
pelos agentes de geracéo de energia elétrica participantes do Mecanismo de Realo-
cagao de Energia (“MRE”) podera ser repactuado pelos geradores, desde que haja
anuéncia da ANEEL, com efeitos a partir de 01/01/2015, mediante contrapartida
dos agentes de geragdo de energia hidrelétrica. A ANEEL, em func¢&o do disposto
na Lei, por meio da Resolugdo Normativa n° 684, de 11/12/2015, estabeleceu os
critérios para anuéncia e as demais condi¢des para repactuagao do risco hidrold-
gico de geragédo hidrelétrica por agentes participantes do MRE. Em 29/12/2015,
os acionistas da Companhia, baseados na Lei n° 13.203, de 8/12/2015 e na Re-
solugdo Normativa n° 684, de 11/12/2015, que dispdem sobre a repactuagao do
risco hidrolégico suportado pelos agentes de geragao hidrelétrica participantes do
MRE, aprovaram por meio de Assembleia Geral Extraordindria, a repactuacgéo do
risco hidrolégico no Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”). Em 30/12/2015,
a SEFAC protocolou o requerimento para repactuagao do risco hidrolégico no ACR
totalizando 121 MW médios, o qual foi deferido pela ANEEL no Despacho n° 90,
publicado no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 15/01/2016. Em 18/01/2016, a
SEFAC formalizou junto @ ANEEL o Termo de Repactuagdo do Risco Hidrolégico
- ACR e demais documentos requeridos na Resolugdo Normativa n° 684, dentre
eles, a apresentagdo do comprovante de extingdo da agao limitadora de GSF, n°
31750-15.2015.4.01.3400, protocolizada em 7/01/2016, como condigao de eficacia
da repactuacéo prevista na Lein° 13.203 e Resolugdo Normativa n° 684, de modo
irrevogavel e irretratavel, ao direito de discutir, na via administrativa, arbitral e judi-
cial, suposta isencéo ou mitigacao de riscos hidrolégicos relacionados ao MRE. Os
valores repactuados do Fator de Ajuste de Energia (“GSF”) de maio a dezembro
de 2015 no montante de R$26.648 foram estornados em contrapartida de uma
reducéo de custo de energia elétrica, e foram desembolsados em 2016 através de
liquidagbes mensais da CCEE. Diante do exposto, a SEFAC passou a ter direito
a um ressarcimento referente aos efeitos da repactuagéo no ano de 2015, liquido
do prémio pactuado, reconhecendo para o montante ja adiantado (pagamentos
ocorridos no periodo de janeiro a abril de 2015) uma despesa antecipada em
contrapartida a uma redug&o no custo de energia elétrica no montante de R$8.914
no ano de 2015. Durante o exercicio findo em 31/12/2016, a Companhia pagou
a CCEE, a titulo de prémio de risco hidrologico, o montante de R$26.648. Adicio-
nalmente, foi cobrado da SEFAC, sobre o montante repactuado e desembolsado
a CCEE em 2016, juros e atualizagéo monetaria no valor de R$2.642, reconheci-
dos no resultado do exercicio. Em 31/12/2016, a Companhia possui registrado no
ativo despesas pagas antecipadamente a titulo de prémio de risco hidrolégico o
montante de R$27.659 (R$8.914 em 31/12/2015), sendo R$7.903 no ativo circu-
lante e R$19.756 no ativo ndo circulante (respectivamente R$7.902 e R$1.012 em
31/12/2015). Estas despesas pagas antecipadamente estdo sendo apropriadas
linearmente durante o periodo compreendido entre 01/01/2016 a 30/06/2020, sen-
do o efeito do exercicio findo em 31 de dezembro 2016, no montante de R$7.903
(ndo houve efeito em 31/12/2015). Apos o prazo de postergagéo do pagamento
do prémio, que aconteceu a partir de 01/01/2016, a repactuagédo dos contratos
regulados, terd como contrapartida o pagamento mensal, a partir de 01/07/2020,
a Conta Centralizadora de Recursos de Bandeira Tarifaria (‘CCRBT”), sendo o
referido pagamento composto pela multiplicagéo de 121MW médios pelo prémio
de risco unitario (R$9,50 /MWh) do produto escolhido (SP-100), conforme apre-
sentado no anexo | da resolugéo supracitada. O valor do prémio de risco unitario
seréa reajustado em janeiro de cada ano, a partir da variagao do indice de Pregos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”).

6. IMPOSTOS DIFERIDOS: A Companhia registrou o imposto de renda e a con-
tribuigao social diferidos sobre as diferencas temporarias, os prejuizos fiscais e
base negativa de contribuigao social em 31/12/2016. Os efeitos financeiros desses
tributos e contribuigdes ocorrerdo no momento da realizacéo. O imposto de renda
é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a contribuigao
social constituida a aliquota de 9%. Com base nas projegdes de resultados tribu-
taveis futuros, a Administragdo entende que o saldo de impostos diferidos sera
realizado antes do final do periodo de concessdo da Companhia, previsto para

novembro de 2036.
31/12/2016 31/12/2015

Base de Impostos Base de Impostos
calculo _ diferidos _cdlculo diferidos
307.454 104.534 224.370 76.286
12.261 4.169 8.304 2.823
108.703 79.109
Abaixo demonstramos a expectativa de realizacdo do imposto de renda e da

contribuigdo social diferidos registrados:

Prejuizos fiscais e base negativa
Diferengas temporarias

I iferi
2021 424
2022 3.252
2023 5.496
2024 8.667
2025 11.369
2026 14.223
2027 17.676
2028 22.019
2029 25,577
Total 108.703
7. IMOBILIZADO 31/12/2016 31/12/2015
Taxas Depre-
médias ciagéo
anuais de acumu-  Saldo Saldo
Imobilizado em servico  depreciacdo _ Custo lada ___ residual _residual
administracéo:
Edificagbes, obras e
benfeitorias 3,33% 619 (61) 558 584
Moveis e utensilios 10% 316 (112) 204 221
Maquinas e
equipamentos 20% 275 (213) 62 99
Veiculo 20% - - - 25
1.210 (386) 824 929
Imobilizado em servigo:
Reservatorios, barra-
gens, adutoras, edifica-
cOes e depositos judiciais  3,33% 689.052 (111.677) 577.375 603.951
Méquinas e equipamentos 5% 373.862 (75.154) 298.708  313.507
Veiculos 20% 671 (262) 409 367
Méveis e utensilios 10% 204 (72) 132 155
1.063.789 (187.165) 876.624 _ 917.980
1.064.999 (187.551) 877.448 _ 918.909
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Apresentamos abaixo, a movimentagdo do imobilizado:

Saldo inicial 918.909  948.354
Adicdes 2.708 14.012
Baixas (88) -
Depreciacédo (44.081) _ (43.457)
Saldo final _ 877.448  918.909
8. INTANGIVEL 31/12/2016 31/12/2015

Taxas

médias Amortiza-

anuais de céo Saldo Saldo
amortizacdo __ Custo _acumulada _residual _Residual
Uso do Bem Publico  4,6% 1.436.554  (131.092) 1.305.462 1.371.008
Licenca de
operagao (*) 17% 39.113 (8.234)  30.879 39.112
Intangivel
transmissao 2% 1.234 (170) 1.064 1.117
Software 20% 464 (429) 35 77
1.477.365 _ (139.925) 1.337.440_1.411.314

(*) Detalhes descritos nas notas explicativas n° 3.e) e n° 12.d). Apresentamos
abaixo, a movimentacgao do intangivel:
31/12/2016 31/12/2015

Saldo inicial 1.411.314 48.667
Adicdes - 3
Amortizagéo (94) (130)
Compensacéo da licenga de operagéo (a) (8.234) (8.234)
Reconhecimento do UBP (b) - 1.436.554
Amortizag&do do UBP (b) 65.546 (65.546)

Saldo final 1.337.440 _1.411.314
(a) Refere-se a compensacao linear da licenca de operagado em contrapartida da
Provisdo para gastos com licenga de operagao descrita na nota explicativa 12.d.
(b) Refere-se ao reconhecimento do UBP em contrapartida da obrigagédo a pagar
descrita na nota explicativa 9.2.

9. ENCARGOS DO CONSUMIDOR A RECOLHER E USO DO BEM PUBLICO A
PAGAR: 9.1. Encargos do consumidor a recolher:

31/12/2016 _31/12/2015

P&D 8.783 6.708
TFSEE 46 41
TUSDg 695 687
CFURH 318 757

9.842 8.193
9.2. Uso do bem publico a pagar 31/12/2016 _31/12/2015
Saldo inicial 1.556.796 1.436.554
Pagamentos (124.950) (105.644)
Atualizagdo monetaria 17 _ 225886
Saldo final 1.611.455__1.556.796
Circulante 131.911 119.977
N3&o circulante 1.479.544  1.436.819

Conforme determinado no Contrato de Concesséo n° 129/2001 e seus aditivos,
o encargo do UBP, no valor total atualizado, em 31/12/2016, de R$2.638.219
(R$1.611.455 descontado a valor presente, na data do balango, pela taxa real de
5,74% (taxa interna de retorno definida no inicio da concesséo) e considerando a
parcela atualizada pela inflagdo, em 31/12/2016), é recolhido a Unido enquanto da
exploragao do aproveitamento hidroelétrico, em parcelas mensais proporcionais ao
valor anual reajustado pelo IGP-M (calculado pela Fundagdo Getulio Vargas) tendo
base inicial para o reajuste o més 05/2001 (més do inicio da concess&o) compara-
do ao IGP-M do més anterior a entrada em operagédo (junho de 2010). Conforme
celebragdo do 3° Aditivo ao Contrato de Concessao n° 129/2001 junto a ANEEL,
a clausula de reajuste da UBP passou a ser calculada através de dois indices a
partir 07/2011, sendo: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”)
(parcela de energia elétrica comercializada pela UHE Serra do Facédo no ACR) e
Indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M”) sobre a parcela de energia elétrica
comercializada no Ambiente de Contratacéo Livre (“ACL”). O referido termo aditivo
foi assinado em 23/05/2011. O indice de variagdo de 12 meses do IPCA acumulado
até dezembro de 2016 foi de 6,29% (10,67% em 31/12/2015) e o indice do IGP-M
foi de 7,19% (10,54% em 31/12/2015). Outras informagdes sobre o reconhecimento
do UBP a pagar, vide nota explicativa n® 3.d).
10. FINANCIAMENTOS: A seguir a movimentagao dos financiamentos:
31/12/2016 31/12/2015

Saldo inicial 442263  529.311
Pagamento - Principal (38.203) (138.203)
Pagamento - Juros (35.013)  (43.923)
Captagao empréstimo Itau - 50.000
Juros provisionados 40.631 5.078

Saldo final

409.678 442,263
Circulante 46.745 41.126
N&o circulante 362.933 _ 401.137
A Companhia celebrou contrato de financiamento junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, em 15/04/2009, no montante de
R$520.000, com uma taxa de juros de 2,28% a.a. + TJLP, destinado & implantagéo
da UHE Serra do Facdo. O montante total liberado foi de R$520.189. O referido
financiamento possui prazo de caréncia de 26 meses e estd sendo amortizado
em 192 parcelas mensais e sucessivas, contemplando principal e juros em cada
parcela, sendo que o inicio do pagamento ocorreu em 15/07/2011. Os montantes
para pagamento do principal em longo prazo dos financiamentos tém a seguinte
composicéo, por ano de vencimento:

A partir 01/2018 38.203
2019 38.203
2020 38.203
2021 38.203
2022 38.203
2023 a junho de 2027

362.933
O financiamento do BNDES é garantido por: a) Cessao fiduciaria de direitos emer-
gentes do Contrato de Concesséo n° 129/2001; b) Penhor de acdes da Companhia,
fornecida pelos acionistas Alcoa Aluminio S.A., Furnas Centrais Elétricas S.A., DME
Energética S.A. e Camargo Corréa Investimentos em Infra Estrutura S.A. Adicional-
mente, de acordo com as clausulas contratuais, a Companhia deve atender durante
o periodo de amortizagao do contrato, que se iniciou em julho de 2011, o seguinte
indice financeiro: « indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) - Fluxo de caixa
disponivel para pagamento da divida no periodo dividido pelo montante de juros a
pagar adicionado do montante amortizado do principal superior ou iguala 1,3 vezes.

Em 31/12/2016, a Companhia esta alcangando o respectivo indice. Conforme men-
cionado na Nota 4, durante todo o prazo do contrato com o BNDES, a Companhia
deve manter em favor deste, uma conta reserva com recursos vinculados no valor
correspondente ao servigo da divida de trés meses, sendo que a movimentagao
dessa conta somente pode ser realizada com autorizagéo formal do BNDES. Em
31/12/2016, a Companhia esta atendendo este requisito.

11. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS: Em 31/12/2016 e em
31/12/2015, os saldos das transagdes com partes relacionadas sdo compostos

como segue:
31/12/2016 31/12/2015
Ativo (a) Passivo (b) __Ativo (a) _ Passivo (b)
8.299 - 7.498 6.472

Alcoa Aluminio S.A.

DME Energética S.A. - - - 1.867

Camargo Corréa Investimentos
em Infra Estrutura S.A. - - - 1.011
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - - 9.154
8.299 7.498 18.504

31/12/2016 31/12/2015
Resultado _Resultado
115.269 _ 103.869
115.269 __ 103.869
(a) O prazo médio de vencimento do saldo de contas a receber de contratos com
partes relacionadas relativos a venda de energia, em 31/12/2016 e 2015, é de 15
dias. A Companhia entende que ndo ha a necessidade de constituicdo de provisdo
para devedores duvidosos sobre o saldo das contas a receber, considerando que o
risco de perda ndo é relevante com seu acionista. (b) Dividendos foram pagos em
15/12/2016, conforme aprovacéo em assembleia de acionistas, no montante total
de R$18.504. O pessoal-chave da Administracdo inclui os conselheiros e diretores.
A remuneragdo paga aos administradores, nos exercicios findo em 31/12/2016 e
31/12/2015, estdo demonstrados a seguir:

Alcoa Aluminio S.A.

Honorarios Administradores 1.349 1.305
Honorarios Conselheiros 48 17
Encargos sociais 248 224
~ 1.645 1.546

12. PROVISOES
IBAMA - Compensacéo ambiental (a) 21.875 21.875
IBAMA - Estratificagdo do reservatorio (b) 6.449 5.654
IBAMA - Qualidade da agua (c) 2.669 -
Provisao para gastos com licenga de operagao (d) 30.879 39.114
Riscos trabalhistas (e) 1.065 2.580
Riscos civeis (f) 70 70
Riscos fundiarios (g) 1.946 2.006
64.953 71.299
Circulante 8.234 8.234
N&o circulante 56.719 63.065

a) A Companhia adotou como pratica o reconhecimento da provisdo para com-
pensacdo ambiental ao término da construgdo da UHE Serra do Facdo, baseada
em estudos realizados por seu departamento ambiental, que concluiu como futuro
desembolso provavel para essa compensagédo ambiental o montante de R$11.278.
Esse montante foi estimado com base no termo de concordéncia assinado com o
IBAMA, em 14/09/2005, no valor de R$7.110, atualizado pelo IGPM até a data do
referido termo de concordancia. Apds a assinatura do termo de concordancia, a
SEFAC iniciou uma discussdo administrativa com o IBAMA para a redugao do per-
centual de aplicagdo da compensagao ambiental de 2% para até 0,5% do valor do
investimento, com base no Decreto n°® 6.848/09. Em 4/08/2015, a SEFAC recebeu
o Oficio n° 02001.003468/2015-66 DILIC/IBAMA, com decisdo em ultima instancia
administrativa, indeferindo o requerimento da SEFAC de redugdo do percentual de
aplicagdo da compensagao ambiental. Conforme entendimento do IBAMA, os efei-
tos do supracitado decreto ndo se aplicam para empresas que ja tinham assinado o
termo de concordancia. No entanto, a SEFAC ap6s o recebimento do referido oficio,
em 14/08/2015, protocolou no IBAMA a correspondéncia SEFAC-CE-RJ-185/2015,
com protocolo sob o n® 2001.015588/2015-14, questionando o indice de atualizagéo
do valor da compensagéo ambiental ter sido alterado do IGPM para SELIC, nos
termos da Instrugéo Normativa IBAMA n° 11/2013. Neste sentido, considerando a
decis&o em Ultima instancia mencionada acima e o questionamento administrativo
acerca da modificagao do percentual de atualizagao, em 30/09/2015, a Companhia
atualizou a provis&o para compensagao ambiental registrada, em 14/09/2005, pelo
IGPM, no montante de R$10.597, considerando que o valor da compensag&o am-
biental acordado com o IBAMA ¢ atualizado pelo IGP-M até o seu efetivo desem-
bolso, conforme MEMO IBAMA n° 424/SCA/DIREC e seus anexos. Em 9/05/2016,
a SEFAC recebeu o Oficio n° 02001.003631/2016-71 CCOMP/IBAMA - Comité de
Compensagédo Ambiental Federal informando que o montante atualizado até aquela
data para Compensag&o Ambiental perfazia o valor de R$20.135 e deveria ser atu-
alizado pela SELIC a partir de 1° de janeiro 2015. Em 23/05/2016, foi protocolado
pela SEFAC a correspondéncia SEFAC-CE-RJ-084/2016 informando que o assunto
ainda aguardava defini¢gdo da Diretoria de Licenciamento do IBAMA em resposta
a correspondéncia SEFAC-CE-184/2015. No dia 14/06/2016 a SEFAC recebeu o
Oficio n® 02001.006108/2016-05 informando que o assunto ja estava definido na
12 e 22 instancias administrativas. A SEFAC inconformada com o posicionamento
do IBAMA esta preparando acéo judicial para resguardar os direitos e garantias
previstos na legislagéo. b) Refere-se a dois autos de infragéo emitidos pelo IBAMA,
em junho de 2010, e estéo relacionados & mortandade de peixes. O valor estimado
de futuro desembolso provavel para a liquidagao dos autos pelos assessores legais
da Companhia é de R$6.449 em 31/12/2016 (R$5.654 em 31/12/2015). c) Quali-
dade da agua - Refere-se ao Auto de Infragdo n° 699658 recebido do IBAMA em
2013 que alega que a Companhia deixou de atender as condicionantes 2.6 e 2.7
estabelecidas na Licenga Ambiental LO n° 895/2009, conforme descrito no Parecer
n°® 005172/2013. A Companhia apresentou defesa administrativa requerendo a
improcedéncia do Auto de Infracéo n° 699658, tendo em vista: a comprovagao do
atendimento das condicionantes 2.6 e 2.7 da Licenga de Operagéo n° 895/2009,
uma vez que o relatério nelas especificado foi entregue dentro do prazo previsto
e eventual inconsisténcia de dados pode ser suprida mediante simples comple-
mentagdo do documento, como prevé a Resolugdo CONAMA n°® 237/1997. Em
2015, este risco estava sendo avaliado como probabilidade de perda possivel pelos
assessores juridicos da Companhia e passou a ser classificado como probabili-
dade de perda provavel a partir de 2016. Assim, a Companhia constitui a referida
provisdo. d) Refere-se a provisdo dos gastos estimados para atendimento das
condicionantes socioambientais vinculadas a renovagéo da LO junto ao IBAMA. e)
Refere-se a provisdo para agdes trabalhistas em que a SEFAC figura como 12 e 22
reclamada. f) Refere-se a provisao de uma agéo de indeniza¢éo de desapropriagéao
que soma o valor de R$70, em 31/12/2016 (R$70 em 31/12/2015). g) Refere-se ao
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valor atualizado do processo de serviddo administrativa ajuizado pela SEFAC na
Vara Civel de Cataldo, onde o assunto em discusséo esta relacionado ao impacto
da Torre da Linha de Transmissdo. Passivos contingentes: No decorrer do ano
de 2012, a SEFAC apresentou defesa em uma Agao Civil Publica ajuizada pelo
Ministério Publico Estadual de Goias na Justica Estadual de Goias, no forum de
Cataldo, com o valor da causa atualizado em R$40.306 sobre os mesmos fatos
relativos @ mortandade de peixes no reservatério da UHE Serra do Facdo. O risco
dessa agéo foi determinado como possivel pelos assessores legais da Companhia,
devido a alegacdo de ilegitimidade passiva do Ministério Publico Estadual para
ajuizar agdo de competéncia da Justiga Federal, diante da responsabilidade objetiva
em matéria ambiental e, portanto, ndo foi constituida a provisdo para tal agédo. A
acao judicial, devido a defesa apresentada, teve o foro deslocado para a Justica
Federal de Brasilia e no momento, o processo esta suspenso desde 18/02/2014
até o julgamento da excegéo de incompeténcia, devido a impossibilidade juridica
de alteracdo do polo ativo da demanda ajuizada pelo Ministério Publico Estadual.
A Companhia tem outras agdes de natureza civel, trabalhista e administrativa en-
volvendo riscos de perda classificados pela administragdo como possiveis, com
base na avaliagdo dos advogados da Companhia e de seus consultores legais
externos, para as quais ndo ha proviséo constituida, sendo os valores atualizados
em 31/12/2016 pelo montante, respectivamente R$163, R$1.703 e R$204 (R$158,
R$0 e R$2.371 em 31/12/2015).

13. PATRIMONIO LIQUIDO: a) Capital social: A Companhia realizou, em
12/11/2015, conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordindria, 0 aumento
de capital de 55.000.000 agbes, representando o valor de R$55.000. Assim, em
31/12/2016 e em 31/12/2015, o capital social no valor de R$522.368, é representa-
do por 522.368.000 agdes, sendo 421.633.827 ordinarias e 100.734.173 preferen-
ciais, nominativas, sem valor nominal. Cada agéo ordinaria da direito a um voto nas
Assembleias Gerais. A totalidade das a¢des preferenciais séo detidas pela acionista
Furnas Centrais Elétricas S.A. As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, porém,
tém prioridade no reembolso de capital em caso de liquidagdo da Companhia e
direito a um dividendo fixo de R$0,01 (um centavo de real) por lote de 1.000 agdes.
O capital social da Companhia, em 31/12/2016 e 2015, é assim composto:

Preferen-
Ordindrias % ciais % Total %
Alcoa Alu-
minio S.A.  182.691.417 43,3294 - -182.691.417 34,9737
DME Ener-
géticaS.A.  52.694.927 12,4978 - - 52.694.927 10,0877
Camargo
Corréa In-
vestimentos
em Infra Es-
trutura S.A.  28.546.844  6,7705 - - 28.546.844 5,4649
Furnas
Centrais
Elétricas
S.A. 157.700.639 _ 37,4023 100.734.173 100,00 258.434.812 49,4737

421.633.827 100,0000 100.734.173 100,00 522.368.000 100,0000
b) Dividendos: A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela Administra-
¢ao da Companhia que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo
obrigatdrio é registrada como passivo na rubrica “Dividendos declarados”, por ser
considerada como uma obrigagao legal prevista no estatuto social da Companbhia,
e a parcela dos dividendos superior ao dividendo minimo obrigatério, proposto
pela Administragdo na destinagdo do resultado do exercicio a que se referem
as Demonstracdes Financeiras, mas antes da data de autorizagdo para emissao
desta, é registrada na rubrica “Dividendo adicional” no patrimonio liquido. Esse
dividendo adicional somente sera transferido para o passivo apés a aprovagao
dos acionistas. Contudo, esses dividendos adicionais aprovados pelos acionistas
sO6 podem ser pagos apés a anuéncia e aprovagdo do BNDES. Aos acionistas
é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido ap6s a destinagdo da reserva legal. O valor total dos dividendos referentes
ao exercicio de 2013 foi aprovado por meio da Assembleia Geral Ordinaria e foram
pagos na data de 15/12/2016, no montante total de R$18.504. c) Prejuizo por agéo:
O prejuizo basico por agédo é calculado por meio da divisao do prejuizo do exercicio,
atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada das
acdes ordinarias durante o exercicio. A Companhia ndo possui a¢cdes potenciais

classificadas como diluidoras.
31/12/2016 31/12/2015

Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (60.393) (121.368)
Quantidade média ponderada de agdes

ordindrias emitidas (milhares) 421.634 383.321
Prejuizo basico por agao (0,14) (0,32)

De acordo com a legislagao societaria brasileira, os acionistas detentores de acdes
preferenciais ndo estao contratualmente obrigados a absorver prejuizos, sendo
esses prejuizos atribuidos exclusivamente aos acionistas detentores de agdes
ordinarias.
14. RECEITAS: A seguir, a conciliagao da receita bruta para a receita liquida no
exercicio:

31/12/2016 31/12/2015

Suprimento/Fornecimento de energia 346.693  315.651
Receita bruta operacional 346.693  315.651
PIS (5.753) (5.219)
COFINS (26.550)  (24.053)
Encargos setoriais (5.919) (6.215)

308.471__ 280.164

15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL: A despesa de imposto
de renda e contribuigéo social do exercicio pode ser conciliada com o prejuizo
contabil como segue:

_31/12/2016 31/12/2015
Prejuizo antes dos impostos __ (89.987)_(183.770)
Imposto de renda e contribuigdo social calculados a

aliquota de 34% 30.596 62.482
Outras diferengas permanentes (a) (1.002) (80)
Imposto de renda e contribuigdo social reconhecidos no
resultado 29.594 62,402
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 29.594 62.402

(a) No ano de 2016, este montante refere-se basicamente a multas e juros pagas
pela Companhia que sdo consideradas indedutiveis para fins fiscais.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS: a) Categorias dos principais instrumentos

financeiros
31/12/2016 31/12/2015
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 10 31
Empréstimos e recebiveis:
Contas a receber 36.698 32.259
Titulos e valores mobiliarios 34.260 4
70.968 62.324
Passivos financeiros
Outros passivos
Financiamentos 409.678 442.263
Fornecedores 7.699 4.785
UBP a pagar _1.611.455_1.556.796
2.028.832 _ 2.003.844

b) Risco de mercado: E o risco de que alteragdes nos pregos de mercado, tais
como as taxas de juros e inflagéo, tenham impacto nos ganhos da Companhia ou
no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. A Companhia nao
tem pactuado contratos de derivativos para fazer “hedge” contra esses riscos,
porém, estes sdo monitorados pela Administracédo, que, periodicamente, avalia
a exposigdo da Companhia e propde estratégia, sistema de controle, limite de
posigéo e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia
também n&o pratica aplicagdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos
de risco. Os principais riscos de mercado os quais a Companhia esta exposta sao
os seguintes: b.1. Risco de taxa de juros e indices flutuantes. A principal fonte de
receita da Companhia é vinculada a correcéo anual do IPCA. Nos financiamentos
da Companhia, o principal fator de risco de longo prazo € a possibilidade de ocor-
rerem perdas por conta do aumento nas taxas de juros (TJLP). A Companhia nao
adota o procedimento de contratar instrumentos financeiros de protegédo contra
o risco de taxa de juros. Adicionalmente, a Companhia possui um compromisso
de pagar o UBP, cuja indexagao esta atrelada a variagao do IPCA e IGP-M. b.2.
Analise de sensibilidade da taxa de juros: A Companhia preparou uma andlise
de sensibilidade demonstrando os eventuais impactos no seu resultado de curto
prazo. Se as taxas de juros de longo prazo (TJPL) fossem 25% mais altas e todas
as outras variaveis se mantivessem constantes, o prejuizo do periodo findo em
31/12/2016 aumentaria em R$10.497. c) Riscos operacionais e regulatorlos De
acordo com os dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (‘ONS”), a maior
parte do suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (“SIN”) é gerado
por Usinas Hidrelétricas (“UHE”). Como o SIN opera em sistema de despacho
otimizado e centralizado pelo ONS, cada UHE, incluindo a UHE da Companhia,
esta sujeita a variacdes nas condig¢des hidrolégicas verificadas, tanto na regiao
geografica em que opera, como em outras regides do Pais. Na eventualidade da
ocorréncia de condigdes hidrolégicas desfavoraveis no SIN, em conjunto com a
obrigacéo de entrega da energia assegurada, a Companhia esta exposta ao mer-
cado de energia de curto prazo. Todavia, conforme mencionado na nota explicativa
n° 1, com a repactuagéo do risco hidrolégico a SEFAC assumiu um prémio de risco
para os contratos regulados para limitar a sua exposi¢éo ao mercado de energia
de curto prazo e ao GSF. d) Valor justo dos instrumentos financeiros: Os valores
registrados nas contas a receber tém prazo médio de vencimento de 45 dias. A
Companhia entende que néo ha a necessidade de constituigdo de provisdo para
devedores duvidosos sobre o saldo das contas a receber, considerando que o risco
de perda n&o é relevante com esses clientes. Os valores registrados nas contas a
pagar a fornecedores tém vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sao
sistematicamente renegociados, os valores contébeis se aproximam dos valores
justos. Os valores dos titulos e valores mobiliarios registrados nas demonstragdes
financeiras aproximam-se dos valores de realizacdo em virtude das operagdes
serem efetuadas a juros pés-fixados. O valor contabil do financiamento em reais
com o BNDES e o UBP a pagar refletem as condigdes de mercado para este tipo
de financiamento/obrigagao, cujos valores contabeis se aproximam dos valores
justos. Durante os exercicios findos em 31/12/2016 e de 2015, a Companhia ndo
operou com instrumentos financeiros derivativos.

17. SEGUROS: A Companhia possui cobertura de seguro para: riscos operacionais,
responsabilidade civil, incluindo empregador e danos morais, multirriscos escritério
RJ e GO, garantia e riscos diversos. A cobertura de seguros da Companhia esta
demonstrada conforme quadro a seguir:

Limite

maximo de

Ativo Tipo de cobertura Vigéncia indenizacéo
08/06/2016 a

UHE Serrado Facdao Responsabilidade Civil 08/06/2017 R$25.000
14/07/2016 a

UHE Serra do Facdo Responsabilidade Civil 14/07/2017 R$20.000
14/07/2015 a

UHE Serra do Facdo Risco Operacional 09/01/2017 R$462.365
Multiriscos - Empresarial 16/11/2016 a

UHE Serra do Facdo Escritério RJ 16/11/2017 R$404
Multiriscos - Empresarial 16/11/2016 a

UHE Serra do Facdo Escritério GO 16/11/2017 R$541

A adequagao dos limites de cobertura dos seguros contratados ndo foi auditada
pelos auditores independentes. A Companhia renovou a apélice de risco opera-
cional em 9/01/2017, tendo a sua vigéncia até 14/07/2018.

18. COMPROMISSOS: O valor gasto em Projetos Ambientais no exercicio findo
em 31/12/2016 foi de R$9.167 (R gﬁ 998 em 31/12/2015). Em 09/09/2014, o IBAMA
emitiu a 12 Renovagédo da Llcenga de Operagao n°® 895/2009, com validade até
08/09/2020. Em 11/03/2015, a SEFAC recebeu a 12 retificagdo da 12 Renovagao
da Licenga de Operagao n° 895/2009 do IBAMA, com validade até 10/03/2021.
Em cumprimento a legislagao, a SEFAC publicou em 02/04/2015 no Diario Oficial
da Unido, a informacao sobre a 12 Retificacdo da 12 Renovagao da Licenga de
Operagao n° 895/2009. Todos os programas estéo sendo executados conforme
previsto na 12 Retificagdo da 12 Renovagéao da Licenga de Operagéo n° 895/2009
e em harmonia com os entendimentos mantidos entre a SEFAC e o IBAMA. Ao
todo sdo 3 Macro Atividades Socioambientais (Programas Fisicos (“F”), Programas
Bidticos (“B”) e Programas Socioecondémicos (“S”)), que englobam Atividades So-
cioambientais, cujos resultados devem ser apresentados anualmente ao IBAMA
por meio de relatérios consolidados, conforme quadros a seguir:

Macro
atividades
socioam-
bientais Ativid mbien
F Programa de Monitoramento Cllmatologlco
F Programa de Monitoramento Limnoldgico e de Qualidade de Agua
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Programa de Monitoramento Hidrossedimentoldgico
Programa de Monitoramento Sismolégico
Programa de Monitoramento e Controle das Condi¢des de Eroséo
Programa de Monitoramento do Lengol Freatico
Programa de Acompanhamento dos Direitos Minerarios
Programa de Limpeza Seletiva da Bacia de Acumulagao
Subprograma de Conservagéo da Fauna
Projeto de Monitoramento da Fauna
Projeto de Monitoramento da Fauna e Flora em Area de Deposigéo
de Galhadas
B Subprograma de Conservagao da Flora
Projeto de Marcagao de Matrizes Arboreas e Coleta de
Sementes Florestais
B Programa de Conservagéo da Ictiofauna
Monitoramento da Ictiofauna
Monitoramento da Eficiéncia do STP
Monitoramento e Resgate da Ictiofauna nas Paradas das UGS
Prevengéo, Monitoramento e Controle de Espécies Exdticas
Invasoras
Mitigacdo dos Impactos e Conservagéo da Ictiofauna Nativa
Afetada
S Programa de Gestéo Patrimonial
B Programa de Recomposigdo Vegetal da APP
Subprograma de Conectividade de Fragmentos Vegetais

WWTmmmm

Programa de Recuperagao de Areas Degradadas (PRAD)
Programa de Compensagao Ambiental
Programa de Comunicagdo Social
Programa de Educagéo Ambiental
Programa de Indenizagdo e Remanejamento da Populagéo
Subprograma de Assisténcia Técnica e Social
Subprograma de Monitoramento da Qualidade de Vida das
Familias
S Programa de Reorganizagéo da Infraestrutura e Apoio aos Servigos
Municipais
S Programa de Saude e Controle de Vetores
19. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS: As demonstra-
¢des financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissao pela Admi-
nistragdo em 22/03/2017.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO: MEMBROS TITULARES: Ricardo
Carneiro Gurgel Nogueira; José Marcio Peralta; Ricardo de Barros Moraes
Sayéo; Dario Almeida Albagli; Miguel Gustavo Junquelra Franco; Fernando

Luiz Aguiar Filho. MEMBROS SUPLENTES: Claudia Campos Lelte Marco
Antdnio Carvalho Gomes; Rogério Gongalves Pizeta; Mateus Tlraboschl
Luis Carlos dos Santos. DIRETORIA EXECUTIVA: LUIZ ANTONIO GOUVEA
DE ALBUQUERQUE - DIRETOR PRESIDENTE; ODAIR BATISTA CARVA-
LHO -DIRETOR ADMINISTRATIVO FINANCEIRO CONTADOR: PATRICIA
NOGUEIRA DE SOUZA POLATE - CRC RJ-095769/0-O GO.

(XX NpRvs)

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da Serra do Facdo Energia S.A. Cataldo - GO:
Opinido com ressalva: Examinamos as demonstragdes financeiras da Serra do
Facao Energia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em
31/12/2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangen-
te, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resu-
mo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do
assunto descrito ha se¢ao a seguir intitulada “Base para opinido com ressalva”, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Serra do Facdo
Energia S.A. em 31/12/2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Base para opinido com ressalva: Direito de outorga ou direi-
to de concesséo - Uso do Bem Publico “UBP”: Conforme mencionado na nota
explicativa n® 3.d as demonstragdes financeiras, a Companhia registrou o valor da
obrigacao a pagar do direito de exploragéo (concessao onerosa), denominado Uso
do Bem Publico (“UBP”), de forma prospectiva a partir de 01/01/2015. O registro
contabil ora descrito estava sendo feito, até 31/12/2014, pelo regime de caixa
quando do pagamento das parcelas mensais, iniciadas em julho de 2010. De acor-
do com as orientagdes da orientagdo técnica OCPC 05 - Contratos de Concessédo
e considerando as caracteristicas do contrato de concessao da Companhia, en-
tendemos se tratar de um contrato ndo executério, que requereria o registro da
obrigagdo do UBP em contrapartida ao ativo intangivel (direito de concesséo) na
data da assinatura do contrato de concessao (ocorrido em 2001). Consequente-
mente, em 31/12/2016, o saldo do ativo intangivel (direito de concesséo) esta a
maior R$412.382 mil éR$433.087 mil em 31/12/2015), os impostos diferidos ativos
estdo a menor em R$140.210 mil (R$147.250 mil em 31/12/2015), o patriménio
liquido esta a maior em R$272.172 mil (R$285.837 mil em 31/12/2015) e o prejui-
z0 do exercicio estd a maior em R$13.665 mil(R$13.664 mil para o exercicio findo
em 31/12/2015), liquido dos efeitos tributarios. Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as nhormas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsa-
bilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes finan-
ceiras”. Somos independentes em relagédo @ Companhia, de acordo com os prin-
cipios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido com ressalva. Enfases: Liquidez: Conforme mencio-
nado na nota explicativa n° 1 as demonstragdes financeiras, a Companhia apre-
sentava em 31/12/2016 capital circulante liquido negativo no montante de
R$145.426 mil (R$151.705 mil em 31/12/2015). A Administracéo da Companhia,

baseada nas acOes descritas na referida nota explicativa, entende que tera recur-
sos suficientes para cumprir seus compromissos de curto prazo. O sucesso dessas
medidas é importante para uma melhora na posi¢@o econémico-financeira e resul-
tados da Companhia. Nossa opiniéo ndo contém ressalva relacionada a esse as-
sunto. Transagbes com partes relacionadas: Chamamos a atengao para as notas
explicativas n° 1 e n® 11 as demonstragdes financeiras, que descreve que a Com-
panhia mantém saldos e operagdes comerciais e financeiras em montantes signi-
ficativos com partes relacionadas nas condi¢ées nela descritas. Nossa opinido ndo
contém ressalva relacionada a esse assunto. Outras informacdes que acompa-
nham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor: A Administracéo
da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras
néo abrange o Relatorio da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de
conclus&o de auditoria sobre esse relatdrio. Em conex&o com a auditoria das de-
monstragdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Admi-
nistragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, in-
consistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevan-

te. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatorio da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administragao pelas de-
monstracdes financeiras: A Administragdo € responsavel pela elaboragéo e
adequada apresentagé@o das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabo-
ragao das demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avalia-
¢80 da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e com o
uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a Administrag&o pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras:
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes finan-
ceiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nos-
sa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existen-
tes. As distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragées financeiras. Como parte de uma auditoria rea-
lizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da audi-
toria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamen-
tar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes
falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circuns-
tancias, mas néo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. * Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes
feitas pela Administrag&o. * Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Adminis-
tracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi-
¢des que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevan-
te, devemos chamar a atengao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opi-
nido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamen-
tadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o con-
teudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demons-
tragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada. Comunicamo-nos
com a Administrag&o a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as even-
tuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 22/03/2017

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n°2 SP 011609/0-8 "F” RJ

Jonatas José Medeiros de Barcelos
Contador - CRC n°1 RJ 093376/0-3

Protocolo 11136

DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE GOIAS
Assinado digitalmente pela ABC - AGENCIA BRASIL CENTRAL
CODIGO DE AUTENTICACAO: b71¢823¢



